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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A.
Sao José dos Campos - SP

Opinido sobre as demonstragdes contabeis

Examinamos as demonstragbes contabeis da Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A.
(““Sociedade™), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrim6nio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Sanevap Saneamento do Vale
do Paraiba S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstragdes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administragcdo e da governanca pelas demonstracfes contabeis

A Administragdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contibeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar
suas operacBes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para arede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Os responsaveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracGes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstraces contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracGes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas

intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de

expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utlizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacBes feitas pela Administracéo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou condicbes que possam levantar duavida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstragbes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem

levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional;
= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteGdo das demonstracbes contabeis,

inclusive as divulgacbes e se as demonstragbes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Ribeirdo Preto, 09 de marco de 2020.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Balancgos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Nota 2019 2018 Nota 2019 2018
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 6.830 6.057 Fornecedores 1 2
Contas a receber 5 1.175 1.123 Empréstimos e financiamentos 6 10.178 10.178
Contas a receber - locacéo de ativos 5 14.544 13.931 Obrigacdes fiscais 87 130
Outros créditos 41 22 Contas a pagar - partes relacionadas 7 10 9
22.590 21.133 Dividendos a pagar 8 832 779
11.108 11.098
N&o circulante
Contas a receber 5 122 122 N&o circulante
Contas a receber - locacéo de ativos 5 76.839 75.895 Fornecedores 11 13
Depésitos judiciais - trabalhistas 17 17 Empréstimos e financiamentos 6 67.874 70.791
Imobilizado 1 1 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 13 7.126 4.486
Intangivel 6 6 75.011 75.290
76.985 76.041
Patriménio liquido
Capital social 9 7.826 7.826
Reserva legal 511 336
Reservas de lucros 5.119 2.624
13.456 10.786
Total do ativo 99.575 97.174 Total do passivo e do patrimdnio liquido 99.575 97.174

As notas explicativas da Administragao sédo parte integrante das demonstragées contabeis.




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracdes dos resultados
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota 2019 2018
Receita liquida 10 14.020 13.848
Custo dos servigos prestados 11 - (13)
Lucro bruto 14.020 13.835
Receitas/(despesas) operacionais
Gerais e administrativas 52 218
52 218
Lucro operacional antes do resultado financeiro 14.071 14.053
Resultado financeiro 12
Receitas financeiras 393 319
Despesas financeiras (6.921) (7.165)
(6.528) (6.846)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic¢éo social 7.543 7.207
Imposto de renda e contribuic¢éo social
Correntes 13 (1.400) (1.300)
Diferidos 13 (2.640) (2.626)
(4.039) (3.926)
Lucro liquido do exercicio 3.504 3.281
Lucro liquido por acgéo - basico e diluido 13 0,448 0,419

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢des contabeis.




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de Reais)

2019 2018

Lucro liquido do exercicio 3.504 3.281

Resultados abrangentes 3.504 3.281

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Demonstracfes das mutacfes do patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2018

Ajuste na adocéo do CPC-48/IFRS-9

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos complementares do exercicio anterior
Dividendos propostos

Transferéncia para reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos propostos

Transferéncia para reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Capital Reserva de Lucros (prejuizos)
social lucros acumulados Total
7.826 172 2.865 - 10.863
- - (2.168) - (2.168)
3.281 3.281
164 (164) -
(411) (411)
(779) (779)
- - 2.338 (2.338) -
7.826 336 2.624 - 10.786
- - 3.504 3.504
175 (175) -
(832) (832)
- - 2.495 (2.495) -
7.826 511 5.119 2 13.458

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

DemonstracOes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos
Contas a receber - locagdo de ativo

Reducéo ao valor recuperavel do ativo financeiro
Juros sobre empréstimos

Variagao nos ativos operacionais
Contas a receber

Tributos a recuperar

Outros créditos

Contas a receber locagdo de ativos

Variagao nos passivos operacionais
Fornecedores

Partes relacionadas

Obrigacdes sociais

Obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Juros pagos

Caixa gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de empréstimo - principal

Pagamento de dividendos

Caixa utilizado nas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
3.504 3.281
2.640 2.626

(944) (15.092)

- 3.284
6.899 7.144
(52) 83
(18) -
) -
(613) 10.163
©)) (21)

1 (10)

- ©))
1.357 1.279
(1.400) (1.300)
(7.672) (7.672)
3.697 3.762
(2.145) (2.220)
(779) (818)
(2.924) (3.038)
773 724
6.057 5.333
6.830 6.057
773 724

As notas explicativas da Administragao sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. (“Sociedade™), foi constituida
em 04 de julho de 2011, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir
o Termo de Contrato CSS n° 40.576/09 (“Contrato’), celebrado com a
Companhia de Saneamento Béasico do Estado de S&o Paulo (“SABESP”),
decorrente da Concorréncialnternacional SABESP CSS n° 40.576/09, relativa a
Locacéo de Ativos, precedida da Concessio do Direito Real de Uso das Areas e
da Execucdo das Obras de Implantacdo do Sistema de Esgotos Sanitarios do
Municipio de Sdo José dos Campos- Sub Bacia Pararangaba (parcial), composto
pela Estacdo de Tratamento de Esgoto, Coletor Tronco Pararangaba (parcial),
Coletor Tronco Botujuru (parcial), Coletor Tronco Galo Branco, Coletor Tronco
Cajuru, Estacdo Elevatdria de Esgotos Sdo Vicente e respectiva Linha de
Recalque, bem como arealizacéo das atividades correlatas e a exploracao de
fontes de receitas autorizadasno Termo de Contrato.

A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. foi integralmente responsavel
pelas obras e pela obtengdo dos recursos financeiros para sua execucao. A
SABESP assumiu toda a operacado e a manutencédo peridodicado sistema apos a
conclusdo da construgcdo, assim como todas as despesas decorrentes da
operacdo e manutencao corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duracédo da Sociedade sera 0 necessario para cumprimento de todas
as obrigacdesdecorrentes do Termo de Contrato e foi estimado em 276 meses.
O valor estimado do contrato é de R$ 186.960 composto pela remuneracédo dos
servicos prestados atraves do recebimento de 240 parcelas no valor de R$ 779,
gue correspondem ao Valor Mensal da Locacéo (“VML”), na data de referéncia
dos precos de 1° de marco de 2011.

O VML a ser recebido, segundo o contrato, serasuficiente paraa remuneracao
de todos os investimentos objeto do contrato em questédo e quando do advento
do termo contratual, considerar-se-4 que esses investimentos foram
completamente amortizados.

A primeira etapa do contrato referiu-se ao periodo de prestacao de servi¢co de
obras e pré-operacao, com duracédo de aproximadamente 30 meses e nao foi
objeto de remuneracédo a qualquer titulo.

A segunda etapa do contrato com duracao prevista de 240 meses, que estd em
curso, contempla a prestacdo de servico de operagado assistida e locagéo, e
nesse periodo a Sociedade ira ser remunerada pelo VML.

O valor estimado para conclusdo da obra foi de R$ 80.374, conforme contrato
entre a Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. e o consorcio construtor
responsével pela sua execucao.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ao término da operacéo assistida em maio de 2016, a sua principal atividade
operacional passou a ser exclusivamente a locagdo do Sistema de Esgotos
Sanitariosde Sdo José dos Campos a SABESP por um periodo de 240 meses a
partir da emissdao do Termo de Aceitacdo Provisoria, formalizado entre a
Sociedade e a SABESP e emitido em janeiro de 2015. Com base nas principais
caracteristicas do contrato de locacdo, sumarizadasnos itensa seguir, € nos
conceitos e praticas contabeis estabelecidos no Pronunciamento Técnico CPC
06 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), que trata de
Operactes de Arrendamento Mercantil, a referida operacdo de locacdo da
Sociedade foi avaliada como arrendamento mercantil financeiro, similarmente
a uma operagdo de venda de ativo financiada a SABESP, em fungdo das
caracteristicas relacionadas abaixo:

» A transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no fim do
prazo do arrendamento mercantil;

= No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantil totaliza, substancialmente, todo a
valor justo do ativo arrendado.

Com essa nova configuracao, a Sociedade passou a ter como principal objetivo
a assuncdo e o gerenciamento dos ativos (contas a receber) e passivos
(financiamentos e patriménio) produzidos na concessdo, exercendo a
correspondente gestdo até o término do prazo do referido contrato.

2. Base de preparacao das demonstracdes contabeis
2.1. Declaracédo de conformidade

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com
observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agcdes e
incorporam as alteracdes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09
e 0Ss pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

Afirmamos que todas as informacBes relevantes proprias das
demonstracdes contdbeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
que correspondem as utilizadas pela Administracdo da Sociedade na sua
gestao.

2.2. Base de mensuracgao

As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo
historico, exceto se indicado de outra forma.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.3.

2.4.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que € a
moeda funcional da Sociedade. Todas as informac6es financeiras
apresentadas em Reais foram arredondadas para milhares de Reais,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacao das demonstragfes contdbeisde acordo com as praticas
contidbeis adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
praticas contabeis e valores reportadosde ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informacgdessobre incertezas, premissas e estimativas que possuam
um

risco significativo de resultar um ajuste material dentro do préximo
exercicio estao relacionadas, principalmente, aosseguintes aspectos:
elaboracédo de projecdespararealizacdo dos ativos, determinacao de
taxa de desconto a valor presente utilizada na mensuracdo de certos
ativos e passivos circulantes e ndo circulantes e determinacdo das
receitas e custos de construcéo.

Estimativas e premissassao revistasde maneira continua. Reviséescom
relacdo as estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativassao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informag6essobre julgamentos e estimativas criticas referentes as
politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracdes contabeis estdo descritas a seguir:

Determinacdo das receitas e custos de construcdo e locacdo de
ativos

Quando a Sociedade contrata servicos de construcédo, deve reconhecer
a receita de construgdo quando realizada pelo valor justo. A
determinacao do valor justo referente a parcela de construcao requera
aplicacéo de julgamento e estimativas para determinacdo do montante
a ser alocado como retorno das atividadesde construcdo, com base no
modelo econdémico do contrato.

Na primeira etapa do contrato que compreende a construcéo das obras,
as receitas e 0s custos associados ao contrato de construcdo sdo
reconhecidos, tomando como base a proporc¢éo do trabalho executado
até a data do balanco. A perda esperada no contrato de construcéo,
quando aplicavel, é reconhecidaimediatamente como despesa.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente
contratadosde terceiros para a construcdo e é igual ao da receita, pois
a Administracéo da Sociedade entende que o contrato firmado com o
poder concedente ndo prevé margem de lucro na construcao.

Na segunda etapa do contrato que compreende o periodo de
arrendamento mercantildos ativos, serd reconhecida a atualizacao do
ativo financeiro e locacao de ativos registrado avalor justo com base
nas estimativas de retorno interno determinadasno contrato.

3. Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessasdemonstracoes
contabeis.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstracdes
contabeis sdo as seguintes:

3.1.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeirossédo reconhecidos quando a Sociedade é
parte das disposigdes contratuais do instrumento.

Avaliacdo dos instrumentos financeiros, incluindo derivativos é
registrada: (a) pelo seu valor justo por meio de resultado (VJR); e (b)
pelo custo amortizado, atualizado conforme disposi¢cdes legais ou
contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacdo, quando este for
inferior.

i. Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Sociedade estdo classificados como ativos
financeiros avalor justo por meio do resultado ou custo amortizado.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de ativos ndo designadosavalor justo por meio do
resultado, dos custos de transacéo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicéo do ativo financeiro.

Os principais ativos financeiros da Sociedade incluem caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e ativo financeiro da
concessao.
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SANEVAP SANEAMENTO DO VALE DO PARAIBA S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

a. Caixae equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa estdo a valor justo por meio do
resultado. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins. Consistem basicamente em valores mantidos
em caixa e bancos e outros investimentosde curto prazo, com liquidez
imediata, em montante conhecido de caixa, sujeito aum insignificante
risco de mudanca de valor, e vencimento e expectativa de utilizacdo em
periodo inferiora 90 dias.

b. Contas a receber

As contas a receber de clientes estdo classificadas como custo
amortizado. As contas a receber de clientes estdo apresentadas a valores
de realizagéo e referem-se substancialmente aosservicos de tratamento
de esgoto. S&do registradas com base nos valores nominais e nao
ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo
e porndo resultarem em efeito relevante nas demonstracdes contébeis.
A Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa € constituida, se
necessario, combase em estimativas de perda.

c. Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os ativos financeiros da concessao (representados pelas contas a receber
do Poder Concedente)sdo avaliados porindicadoresde sua reducédo ao
valor recuperavel no final de cada exercicio. As perdas por reducédo dos
ativos financeiros da concessdo ao seu valor recuperavel séo
reconhecidasse, e apenas se, houver evidéncia objetiva de sua reducéo,
como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido, apds o
reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados desse ativo.

Um ativo financeiro é baixado quando:

= Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiram;

A Sociedade transfere os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assume uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um
acordo de “repasse”; e (a) a empresa transfere substancialmente todos
0s riscos e beneficios do ativo, ou (b) a empresa ndo transfere nem
retém substancialmente todososriscose beneficios relativos ao ativo,
mas transfere o controle sobre o ativo.
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ii. Passivos financeiros

A Sociedade determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros séo
inicialmente reconhecidosa valor justo. Apos reconhecimento inicial, 0s
passivos financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e
perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo
método da taxa efetiva de juros.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido poroutro do mesmo mutuante com termossubstancialmente
diferentes, ou o0s termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracédo do resultado.

Os passivos financeiros da Sociedade incluem fornecedores, empréstimos
e financiamentos, partes relacionadas e outros passivos.

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de
transacdo.Em seguida, os empréstimose financiamentos tomados séo
apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e
juros proporcionaisao periodo incorrido (pro ratatemporis). Os custos
dos empréstimos sdo reconhecidos como despesas, de acordo com o
regime contabilde competéncia, exceto quando atribuiveisa um ativo
qualificavel.

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacbes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se 0 pagamento
for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar
sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sé@o, inicialmente,
reconhecidas pelo valor nominal e que equivale ao valor justo e,
subsequentemente, quando aplicavel, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do metodo de taxa efetiva de juros.

iii.  Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e
executivel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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iv.  Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do
balanco, sem deducéo dos custosde transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado
ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas
podem incluir o uso de transacdesrecentes de mercado (com isencao de
interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento
similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de
avaliacéo.

Vide andlise do valor justo de instrumentos financeiros na Nota
Explicativa n® 15.

3.2. Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

3.3.

3.4.

3.5.

Sdo demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargose variagcdes monetarias incorridas (passivos).
Reconhecimento das receitas e despesas

As receitas e despesas de operagcdo sdo apropriadas de acordo com o
periodo de competéncia.

As receitas e os custos de construcdo séo reconhecidos pelo valor justo
de acordo com o percentual de execucdo das obras contratadas,
conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.4.

As receitas relacionadas aos servicos de construcdo sao reconhecidas
pelo valor justo, baseadas no estagio de conclusdo da obra realizada.

Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variacbes monetarias
decorrentes de aplicac@es financeirase empréstimos e financiamentos.

Imposto de renda e contribuicdo social

Apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal
vigente.
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3.6.

i. Impostos correntes

As provisdes paraimposto de renda e contribuicéo social estdo baseadas
na respectiva base tributavel do exercicio. A base tributavel difere do
lucro apresentado na demonstracdo do resultado, porque exclui receitas
e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.

ii. Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos séo
registrados com base no saldo de prejuizo fiscal, base de calculo
negativa da contribuicdo social e diferencas temporéariasentre os livros
fiscais e os contabeis, quando aplicaveis, considerando as aliquotas de
25% para o imposto de renda e de 9% para contribuigdo social.

Mudancas principais nas praticas contabeis

A Sociedade aplicou inicialmente o CPC 06 (R2)/IFRS 16 partir de 1° de
janeiro de 2019. Uma série de outras novas normas também entraram
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019, mas ndo afetaram as
demonstrac6es contabeis da Sociedade. O efeito da aplicacao inicial
dessas normas esta descrito abaixo:

(1) IFRS 16 - Operagbes de Arrendamento Mercantil (CPC 06 -
Arrendamento Mercantil)

A nova norma substitui o IAS 17 - “Operacbes de Arrendamento
Mercantil” e correspondentes interpretacdes e determina que o0S
arrendatarios passem a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos
futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos 0s
contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessanova normadeterminados contratos
de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstragdes
contabeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos.

A Administracdo avaliou que a Sociedade ndo possui arrendamento
mercantil de valor relevante que ird ter variacdo significativa do seu
capital circulante liquido na adocdo do CPC 06 (R2) / IFRS 16 -
“Operacdes de Arrendamento Mercantil”, que entrou em vigor a partir
de 1° de janeiro de 2019. A Sociedade avaliou e optou porndo modificar
os critérios de contabilizacdo dos contratos existentes e segue
monitorando todos os seus contratosde longo prazo paraverificagcdo de
possiveis arrendamentos mercantis e seus impactos.
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Ndo ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda néo
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as
demonstracdes contabeis da Sociedade.

4. Caixae equivalentes de caixa

Representados por:

2019 2018
Caixa e bancos 3 1
Aplicacdes financeiras 6.827 6.056
Total 6.830 6.057

As aplicagbes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de
valor. Essas aplicacdes financeiras referem-se a Certificados de Depoésitos
Bancarios (CDB) e sdo remuneradas de 98,50% a 101% da variacdo do
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de 2019.

5. Contas a receber

Representados por:

2019 2018
Contas a receber (a) 1.297 1.245
Total 1.297 1.245
Ativo circulante 1.175 1.123
Ativo ndo circulante 122 122
Total 1.297 1.245
Contas a receber - locacédo de ativo

2019 2018
Contas a receber - locagcdo de ativo (a) 186.960 186.960
Recebimentos (63.751) (49.809)
Ajuste a valor presente (78.632) (83.845)
Ajuste pela taxa de retorno (b) 49.900 39.804
Impairment locacédo de ativos (3.094) (3.284)
Total 91.383 89.826
Ativo circulante 14.544 13.931
Ativo néo circulante 76.839 75.895
Total 91.383 89.826

(a) Representa valores a receber da SABESP referente a locacdo da estacdo de tratamento de
esgoto em S&o José dos Campos;
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(b) Refere-se ao valor cumulativo de atualizacdo a valor presente do ativo a taxa de 16,44% ao
ano, a qual foi calculada pela Administracdo para definicdo do valor justo do ativo,
considerando o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do
investimento realizado pela Sociedade.

O prazo médio das contas a receber € de 35 dias. Em 31 de dezembro de 2019
nao havia saldos vencidos registrados nas contas a receber. Em funcdo de nao
existir histérico de valores relevantes de inadimpléncia nas contasa receber, a
Sociedade ndo constituiu provisao para perdas.

A taxa de retorno do investimento € apurada no modelo econémico-financeiro
elaborado pela Administracdo com base nas premissas do contrato. Essa taxa
resulta da contraposicdo entre a parcela fixa da remuneragédo pelos
investimentos nas obras que compdéem o contrato até o fim do contrato e o
gasto efetivo com investimento realizado somado a estimativa de gastos
adicionais paracumprimento das obrigagdesdo contrato.

A expectativa de realiza¢do da totalidade dos créditos € como segue:

Exercicio a findar em

2010 (990)
2021 (607)
2022 (140)
2023 424
Apos 2023 92.696
Total 91.383

6. Empréstimos e financiamentos

Os saldos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, relativos a financiamentos,
estavam representados por:

2019 2018
Instituicdo Encargos Nao N&do
financeira financeiros Vencimento Circulante Circulante Circulante Circulante
Caixa Econdmica TR +8,7%
Federal aa. 12/08/2035 10.178 67.874 10.178 70.791

O financiamento contratado junto a Caixa Econémica Federalem 06 de maio de
2013 no montante de R$ 74.748, tem como objetivo permitir & Sociedade a
realizacdo dos investimentos compromissados, referente ao Contrato de
Locacdo de Ativos firmado junto a SABESP. A primeira liberacdo de recursos
referente a esse contrato ocorreu em 29 de julho de 2013. Esse contrato tem
um prazo de caréncia de até 27 meses contados a partir da assinatura do
contrato. Aamortizacdo de principal e juros sera efetuada, durante 240 meses,
em prestacées mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira parcela no dia 12
do més subsequente ao término do prazo de caréncia.
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Neste contrato de financiamento existem clausulas restritivas denominadas
“covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Sociedade e cumprimento
de obrigacdes acessoOrias, A Sociedade assumiu, entre outros, 0s seguintes
compromissos de carater financeiro econdmico constante no contrato
(“covenants™):

= Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter até a
conclusdo dos empreendimentos, a relagcdo entre o saldo devedor do
financiamento e o capital social da Sanevap na proporcao minimade 93/7;

= Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) maior ou igual de 1,1 na fase de
amortizagdo, além de manter na conta reserva o saldo equivalente ao valor
de trés prestacdes mensais, sendo que a Sanevap devera observar o
regramento quanto a reposicao do ICSD, conforme demonstramos a seguir:

a) O ICSD sera calculado anualmente da seguinte forma:

= |ICSD = Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no periodo
(A)/servico da divida no periodo (B);

Onde:

» Fluxo de caixa operacional;

= (+) Caixaacumulado;

= (B) = Amortizacao do principal;

= (+) Pagamento de juros (taxa de administracao + taxa de risco de crédito
+ taxa de juros).

b) Cumulativamente o VML anual dividido pelo Servi¢o da Divida Anual deve
ser maiorouigual a 1,3 durante o periodo de amortizacao;

c) Na fase de amortizacgio, proceder @ manutencéo do indice de Cobertura
do Servico da Divida (ICSD), conforme segue:

c.1l) Atendido: sem restricdo a distribuicdo de dividendos ou Juros Sobre
Capital Préprio;

c.2) Caso ndo atendido: proibida a distribuicédo de dividendos, juros sobre
capital proprio ou reducéo do capital, observando ainda:

* Em no mé&ximo 90 dias, sob pena de vencimento antecipado, a Sanevap
devera recompor o ICSD até que ocorra a primeira das hipotesesa seguir:
a) A divida com a CAIXA seja quitada; b) A Sanevaprecomponha o indice
igual ou maiora 1,2;
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= Caso arecomposicdo acima mencionadaseja realizada por meio de muatuo
entre as Acionistas e a Sanevap, o mesmo devera ter vencimento posterior
ao final de vigéncia do contrato de financiamento. Sua amortizagéo, total
ou parcial, podera ser realizada, desde que a Sanevap quando da nova
apuracdo tenha atingido os indices (ICSD e VML/Servico da Divida)
inicialmente pactuados.

c.3) A primeiraapuracio do Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)
ocorrerd apos um periodo minimo de faturamento da Sanevap de 12
(doze) meses, que compreenderaos meses de janeiro a dezembro do
ano imediatamente anterior.

» Nao contrairendividamento sem a prévia e expressa anuéncia da Caixa.

= Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de
dividendos, Juros Sobre o Capital Proprio, pagamento de juros e/ou
amortizacao de divida subordinada e/ou reducdo de capital, desde que
seja atendido o ICSD minimo.

Em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade cumpriu todas as clausulas
restritivas (covenants) vigentes, relativas ao contrato de financiamento.

7. Contas a pagar - partes relacionadas

Representado por:

2019 2018

GS Inima Brasil Ltda. 10
Contas a pagar - partes relacionadas 10 9

©

8. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2019 o valor do capital social integralizado é de
R$ 7.826 e esta representado por 7.826 acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal e assim distribuidas:

Acdes ordinérias % Participacao
GS Inima Brasil Ltda. 3.920.932 50,10
CESBE S.A. - Engenharia e Empreendimentos 2.340.037 29,90
Construtora Elevagdo Ltda. 1.565.243 20,00
7.826.212 100

Cada acéo tem direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
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Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é constituidaem conformidade coma legislacdo societaria na
base de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do
capital socialou 30% do saldo do capital mais as reservas.

O estatuto da Sociedade prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatdrios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, conforme definido
pela Lei das SociedadesporAcoes.

O saldo de lucros acumulados é alocado a reserva de retencgédo de lucros, sendo
sua distribuicao definida em Assembleia Geral Ordinaria e/ou Extraordinaria.

A totalidade dos dividendos distribuidos referente ao lucro apurado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, no montante de R$ 832, é
referente aos dividendos minimos obrigatoriose sera pago aos acionistas ao

longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

O célculo dos dividendos obrigatérios, em 31 de dezembro de 2019, esta
demonstrado a seqguir:

2019
Lucro liquido do exercicio 3.504
Reserva legal de 5% do lucro (175)
Base de célculo 3.329
Dividendos estatutarios obrigatorios 25%
Dividendos propostos 832
A composicao dosdividendosa pagar, estd demonstradaa seguir:
2019
GS Inima Brasil Ltda. 424
CESBE S.A. - Engenharia e Empreendimentos 250
Construtora Elevacédo Ltda. 158
Dividendos a pagar 832
9. Receita liguida
Sao representadas por:
2019 2018
Receita liquida 14.020 13.848
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A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na
demonstracéo do resultado é como segue:

2019 2018
Receita de locacdo de ativo 15.309 15.092
PIS (230) (222)
COFINSS (1.060) (1.022)
Receita liquida 14.020 13.848

10. Custos e despesas por natureza

Estdo representados por:

2019 2018
Custos
Outros custos operacionais - 13
Total de custos - 13

2019 2018
Despesas
Servigos prestados/manutencéo 597 102
Despesas diversas (85) 229
Crédito de PIS/COFINS ndo cumulativos (564) (550)
Total de despesas (52) (219)

11. Resultado financeiro

2019 2018
Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 393 310
Outras receitas financeiras - 9
Total das receitas financeiras 393 319
Despesas financeiras:
Juros pagos ou incorridos (6.899) (7.144)
Despesas bancarias 4) (5)
Impostos s/ receita financeira (18) (16)
Total despesas financeiras (6.921) (7.165)
Resultado financeiro (6.528) (6.846)

12. Imposto de Renda e Contribuicdo Social
l. Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos registrados no
passivo ndo circulante e no ativo nao circulante estao representados por:
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2019 2018
Ativo diferido:
Prejuizo fiscal e base de contribui¢do social
negativa 3.900 5.696
Impairment de contas a receber - locagdo de
ativos 3.094 3.284
Passivo diferido:
Ajustes referentes as diferencas entre praticas
contdbeis e fiscais (a) (27.950) (22.174)
Base de calculo (20.956) (13.194)
Aliquota nominal 34% 34%
Total (7.125) (4.486)

(a) Referem-se aos ajustes decorrentes da adocdo inicial das alteracdes de praticas
contabeis adotadas no Brasil, relacionadas ao reconhecimento do ativo financeiro,
conforme Lei n® 11.638/2007.

As perspectivas futuras dos negécios da Sociedade e suas projecdes de
resultados constituem-se em previsdes suportadas pelas expectativas da
Administracao.

A expectativa de recuperacdo da totalidade dos créditos tributarios
diferidos, indicados pelas projecdes de resultado tributavel € como segue:

2019 2018
Exercicio a findar em
2035 (7.125) (4.486)
Total (7.125) (4.486)

Reconciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A reconciliacdo entre as aliquotas efetivas e a taxa nominaldo imposto de
renda e da contribuicdo socialnas demonstragéesdo resultado referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 é como segue:

2019 2018
Lucro antes do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social 7.543 7.207
Aliquota combinada vigente 34% 34%
Despesa de Imposto de Renda e Contribuicao
Social calculada a aliquota vigente (2.565) (2.450)
Ajuste para a aliquota vigente
Outros ajustes (1.475) (1.476)
Imposto de Renda e Contribuicao Social
contabilizados (4.040) (3.926)
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Receita de Imposto de Renda e Contribuigdo Social:

Correntes (1.400) (1.300)
Diferidos (2.640) (2.626)
Total (4.040) (3.926)

13. Lucro por acgéo

As tabelas a seguirreconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor
por acao, utilizados para o calculo do lucro liquido basico e diluido poracao.

2019 2018
Bésico
Lucro liquido do exercicio 3.504 3.281
Nimero de agdes ao fim do exercicio (em milhares) 7.826 7.826
Lucro liquido por agdo - basico - R$ 0,450 0,420
Diluido
Lucro liquido utilizado na apuracdo do prejuizo basico
por agéo 3.504 3.281
Quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias
utilizadas na apuracédo do prejuizo diluido por agdo (em
milhares) 7.826 7.826
Lucro liquido por acdo - diluido - R$ 0,450 0,420

Ndo ha diferenca entre o lucro basico e diluido por acdo por ndo ter havido
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 instrumentos
patrimoniais com efeitos dilutivos.
14. Demonstracgdes dos fluxos de caixa
a) Caixae equivalentes de caixa
A composicdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas
demonstracdesdos fluxos de caixa esta demonstrada na Nota Explicativa
ne 4.
15. Instrumentos financeiros

15.1. Exposicao a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade ndo apresentava saldo
relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.
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16.

15.2. Exposicao a riscos de taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade ndo apresentava saldo de
passivo exposto ariscos de taxas de juros relevantes.

15.3. Concentracao de risco de creédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a
concentracdesde risco de crédito consistem, primariamente, em caixa
e bancos e aplicagbes financeiras.

A Sociedade mantém contas correntes bancarias e aplicacdes
financeiras com instituicbes financeiras de primeira linha, aprovadas
pela Administracdo de acordo com critérios objetivos para
diversificacdo de riscos de crédito.

15.4. Valor contabil e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores contabeis dosinstrumentos financeirosda Sociedade em 31
de dezembro de 2019 representam o valor justo em funcdo da natureza
e caracteristica dos saldos registrados em balanco. A Sociedade ndo
deteve instrumentos financeiros derivativosou outrosinstrumentos de
riscos semelhantes.

Cobertura de seguros

A Sociedade, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as
garantias que cobrem a execucédo e cumprimento do contrato de construgcédo e
das demais funcdes operacionais. Adicionalmente, a Sociedade mantém
coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas
atividades, inclusive segurosdo tipo “todos os riscos” para os danos materiais,
cobrindo perda, destruicdo ou dano dos bens que integram o contrato de
acordo comos padrdesinternacionais para empreendimentos dessa natureza,
nas seguintes modalidades: riscos de construgcdo, projetista, maquinario e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de
receitas.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de auditoria e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos
auditores da Sociedade.

Os seguros contratados abrangem as seguintes modalidades: riscos de
engenharia, riscos patrimoniais, perdas de receita, responsabilidade civil e
garantia de obrigac6es contratuais.
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Notas explicativas da Administracao as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Em 31 de dezembro de 2019, as coberturas de seguros sdo resumidas como

segue:
Modalidade de seguro Riscos cobertos Limites de indenizagéo
Todos 0s riscos Riscos operacionais 40.000

17. Eventos subsequentes
A Sociedade ndo identificou eventos subsequentes as demonstracfes contabeis
gue necessitem ser divulgados.

18. Aprovacédo das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo da
Sociedade e autorizadas para emissdo em 09 de marco de 2020.
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